REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-147-22
(de 20 de abril de 2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas ptiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Ia Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Grupo Aliado, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama, se le autorizé mediante Resolucion No. SMV-
298-19 de 8 de agosto de 2019, el registro del Programa Rotativo de Acciones Preferentes con valor
nominal de hasta Cincuenta Millones de Doélares (USD$50,000,000.00) consistente en Quinientas Mil
(500,000) acciones preferidas con un valor nominal de Cien Délares (USD$100.00) cada una;

Que el 17 de marzo de 2022, Grupo Aliado, S.A., solicité mediante apoderado ante la Superintendencia
del Mercado de Valores el registro de modificacion de los términos y condiciones del Programa Rotativo
de Acciones Preferentes anteriormente detallado:

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia, segiin consta en comunicacion via correo electrénico
de fecha 18 de marzo de 2022 y respuesta de la solicitante, remitida el 18 de abril de 2022;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Acciones
Preferentes con valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Délares (USD$50,000,000.00)
consistente en Quinientas Mil (500,000) acciones preferidas con un valor nominal de Cien Dolares
(USD$100.00) cada una, autorizados mediante Resolucion No. SMV-298-19 de 8§ de agosto de 2019,
misma que consiste en lo siguiente:

SERIE A
Term.mlo' Y Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar
Condicion
Fecha de Las Acciones Preferentes Acumulativas de la Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie A no

Serie A tendran fecha de redencion fija el 29 de
agosto de 2024,

Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie | Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie A
A podran ser redimidas en forma parcial o total, | podran ser redimidas anticipadamente, en forma
a opcion del Emisor, luego de transcurridos dos | parcial o total, a opcién del Emisor, luego de

Vencimiento tendran Fecha de Vencimiento.

Eﬁgi:‘:;?;; (2) afios desde la Fecha de Emision d_e la tran.scurridos dos (2). afios .desde la Fecha de
respectiva Serie de acuerdo al mecanismo | Emisién de la respectiva Serie, de acuerdo con el
establecido en el Prospecto Informativo de la | mecanismo  establecido en el Prospecto
presente Emision. Informativo de la presente emision.

SERIE B
Término y Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar
Condicion

i f tiv . . )
Fecha de Las' Accnones’ RrElaicnte Acur_n'ula_ as de I Las Acciones Preferentes Acumulativas no
Serie B tendrén fecha de redencion fija el 29 de

Vencimiento agosto de 2026, tendran Fecha de Vencimiento.
Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie | Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie B
Redencién B podran ser redimidas en forma parcial o total, | podrén ser redimidas anticipadamente, en forma
Anticipada a opcion del Emisor, luego de transcurridos dos | parcial o total, a opcién del Emisor, luego de

(2) afios desde la Fecha de Emision de la | transcurridos dos (2) afios desde la Fecha de
respectiva Serie de acuerdo al mecanismo | Emision de la respectiva Serie, de acuerdo con el




establecido en el Prospecto Informativo de la
presente Emision.

mecanismo  establecido en el
Informativo de la presente emision.

Prospecto

Condiciones Generales aplicables a todas las Series de Acciones Preferentes

Término y
Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicion a Modificar

Redencion de
las Acciones
Preferentes

8. Redencion de las Acciones Preferentes

El Emisor podr4, a su entera discrecion, redimir
las Acciones Preferentes en forma total o parcial,
luego de transcurridos dos (2) afios desde la
Fecha de Emision de la respectiva Seric a
redimir. Segtn la Serie de que se trate, las
Acciones Preferentes podran tener una fecha fija
de redencion o no al momento de su oferta.

En caso de que el Emisor ¢jerza el derecho de
redimir las Acciones Preferentes, vy de no tener
las mismas una fecha fija de redencién al
momento de su oferta, el Emisor lo notificara a
los Tenedores Registrados y al Agente de Pago
con no menos de treinta (30) dias calendario de
anticipacion a la fecha propuesta para la
redencion (la “Fecha de Redencion™).

De lo contrario, cuando la Fecha de Redencion
sea fija, el Emisor la comunicara a la Bolsa de
Valores, Latinclear y la Superintendencia del
Mercado de Valores a través del Suplemento al
Prospecto Informativo de la Serie
correspondiente con al menos tres (3) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de
la Serie de Acciones Preferentes
correspondiente.

En dicha notificacién, tal como la misma
corresponda, se especificardn los términos y
condiciones de la redencion, detallando la Fecha
de Redencion y la suma destinada a tal efecto. La
Fecha de Redencion debera coincidir con un Dia
de Pago de Dividendos.

Para aquellas Series que no tengan una fecha fija
de redencion al momento de su oferta, el Emisor
podra hacer dicha notificacion mediante la
publicacién de un aviso de redencion en dos (2)
diarios de amplia circulacion en la Republica de
Panamd por dos (2) dias consecutivos. El Emisor
comunicard y remitira copias de las
publicaciones del aviso de redencién a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa de Valores de Panamd y a LatinClear a fin
de que la Bolsa de Valores de Panama pueda
remitirlo a sus Participantes, y éstos a su vez,
notifiquen a los Tenedores Registrados que

mantengan las Acciones Preferentes
inmovilizadas.
L]

8. Redencidn de las Acciones Preferentes

El Emisor podrd, a su entera discrecion, redimir
anticipadamente las Acciones Preferentes en
forma total o parcial, luego de transcurridos dos (2)
afos desde la Fecha de Emision de la respectiva
Serie a redimir. Segiin la Serie de que se trate, las
Acciones Preferentes podran tener una fecha fija
de redencion anticipada o no al momento de su
oferta.

Cuando la Fecha de Redencién sea fija, el
Emisor la  comunicara a Ia Bolsa
Latinoamericana de Valores, Latinclear y la
Superintendencia del Mercado de Valores a
través del Suplemento al Prospecto Informativo
de la Serie a emitir, con al menos tres (3) Dias
Haébiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de
la Serie de Acciones Preferentes
correspondiente.

En caso de que el Emisor ejerza el derecho de
redimir las Acciones Preferentes, y de no tener las
mismas una fecha fija de redencion anticipada al
momento de su oferta, el Emisor lo notificara a los
Tenedores Registrados, al Agente de Pago, a la
Superintendencia del Mercado de Valoresy ala
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., con no
menos de cinco (5) dias calendarios de
anticipacion a la fecha propuesta para la redencion
anticipada (la “Fecha de Redencion™). Dicha
notificacién sera remitida, a opcién del Emisor,
fisicamente o via correo electrénico a la tltima
direccion del Tenedor Registrado que aparece
en el Registro, o mediante la publicacién en un
diario de circulacion nacional por dos (2) dias
consecutivos, especificando los términos y
condiciones de la redencion, detallando la Fecha
de Redencion y la suma destinada a tal efecto.
El Emisor comunicard y remitird copias de las
publicaciones del aviso de redencion a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. vy a
LatinClear a fin de que la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A. pueda remitirlo a sus
Participantes, y éstos a su vez, notifiquen a los
Tenedores Registrados que mantengan las
Acciones Preferentes inmovilizadas.

La redencion anticipada, ya sea parcial o total,
podra ser realizada en cualquier fecha que
constituya un Dia Habil.

Blase |

Por lo anteriormente expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,




RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Acciones
Preferentes con valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Délares (USD$50,000,000.00) consistente
en Quinientas Mil (500,000) acciones preferidas con un valor nominal de Cien Délares (USD$100.00)
cada una, autorizados mediante Resolucion No. SMV-298-19 de 8 de agosto de 2019, de la sociedad

Grupo Aliado, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Vencimiento

Serie A tendran fecha de redencién fija el 29 de
agosto de 2024,

SERIE A
Término y — o o w T . .
Coniliting Término y Condicion Original Término y Condicién a Modificar
L i i ; . .
Fecha de as Acciones Preferentes Acumulativas de la Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie A no

tendran Fecha de Vencimiento.

Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie
A podran ser redimidas en forma parcial o total,
a opcion del Emisor, luego de transcurridos dos

Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie A
podran ser redimidas anticipadamente, en forma
parcial o total, a opcion del Emisor, luego de

Vencimiento

Serie B tendrdn fecha de redencion fija el 29 de
agosto de 2026.

Redencidén N i i : o
o (2) afos desde la Fecha de Emision de la | transcurridos dos (2) afios desde la Fecha de
Anticipada - 5 . T : A
respectiva Serie de acuerdo al mecanismo | Emisién de la respectiva Serie, de acuerdo con el
establecido en el Prospecto Informativo de la | mecanismo  establecido en el Prospecto
presente Emision. Informativo de la presente emision.
SERIE B
Término oS T b ;
oy Término y Condiciéon Original Término y Condicion a Modificar
Condicion
Las Acciones Preferentes Acumulativa la ; .
Fecha de . Y 50 Las Acciones Preferentes Acumulativas no

tendran Fecha de Vencimiento.

Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie
B podran ser redimidas en forma parcial o total,
a opcion del Emisor, luego de transcurridos dos

Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie B
podran ser redimidas anticipadamente, en forma
parcial o total, a opciéon del Emisor, luego de

Redencién L . 5
s s (2) afios desde la Fecha de Emision de la | transcurridos dos (2) afios desde la Fecha de
Anticipada . . 3 g ; 3
respectiva Serie de acuerdo al mecanismo | Emision de la respectiva Serie, de acuerdo con el
establecido en el Prospecto Informativo de la | mecanismo  establecido en el Prospecto
presente Emision., Informativo de la presente emision.
Condiciones Generales aplicables a todas las Series de Acciones Preferentes
WSty Término y Condicion Original Término y Condicién a Modificar
Condicién

Redencion de
las Acciones
Preferentes

8. Redencién de las Acciones Preferentes

El Emisor podra, a su entera discrecion, redimir
las Acciones Preferentes en forma total o parcial,
luego de transcurridos dos (2) afios desde la
Fecha de Emision de la respectiva Serie a
redimir. Segin la Serie de que se trate, las
Acciones Preferentes podran tener una fecha fija
de redencion o no al momento de su oferta.

En caso de que el Emisor ejerza el derecho de
redimir las Acciones Preferentes, y de no tener
las mismas una fecha fija de redencion al
momento de su oferta, el Emisor lo notificara a
los Tenedores Registrados y al Agente de Pago
con no menos de treinta (30) dias calendario de
anticipacién a la fecha propuesta para la
redencion (la “Fecha de Redencion™).

8. Redencioén de las Acciones Preferentes

El Emisor podra, a su entera discrecion, redimir
anticipadamente las Acciones Preferentes en
forma total o parcial, luego de transcurridos dos (2)
afios desde la Fecha de Emision de la respectiva
Serie a redimir. Seglin la Serie de que se trate, las
Acciones Preferentes podran tener una fecha fija
de redencion anticipada o no al momento de su
oferta.

Cuando la Fecha de Redencién sea fija, el
Emisor la  comunicardi a la  Bolsa
Latinoamericana de Valores, Latinclear y la
Superintendencia del Mercado de Valores a
través del Suplemento al Prospecto Informativo
de la Serie a emitir, con al menos tres (3) Dias
Haibiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de
la Serie de Acciones Preferentes
correspondiente.

En caso de que el Emisor gjerza el derecho de
redimir las Acciones Preferentes, y de no tener las
mismas una fecha fija de redencién anticipada al
momento de su oferta, el Emisor lo notificara a los
Tenedores Registrados, al Agente de Pago, a la
Superintendencia del Mercado de Valoresy a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., con no
menos de cinco (5) dias calendarios de
anticipacion a la fecha propuesta para la redencion
anticipada (la “Fecha de Redencion”). Dicha

i



De lo contrario, cuando la Fecha de Redencion
sea fija, el Emisor la comunicara a la Bolsa de
Valores, Latinclear vy la Superintendencia del
Mercado de Valores a través del Suplemento al
Prospecto Informativo de la  Serie
correspondiente con al menos tres (3) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de
la Serie de Acciones Preferentes
correspondiente.

En dicha notificacion, tal como la misma
corresponda, se especificaran los términos y
condiciones de la redencion, detallando la Fecha
de Redencién y la suma destinada a tal efecto. La
Fecha de Redencion debera coincidir con un Dia
de Pago de Dividendos.

Para aquellas Series que no tengan una fecha fija
de redencién al momento de su oferta, el Emisor
podra hacer dicha notificacion mediante la
publicacion de un aviso de redencién en dos (2)
diarios de amplia circulacion en la Republica de
Panama por dos (2) dias consecutivos. El Emisor
comunicard y remitird copias de las
publicaciones del aviso de redencién a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa de Valores de Panama y a LatinClear a fin
de que la Bolsa de Valores de Panamé pueda
remitirlo a sus Participantes, y éstos a su vez,
notifiquen a los Tenedores Registrados que
mantengan las Acciones Preferentes
inmovilizadas.

54[. ”]n

notificacion sera remitida, a opcion del Emisor,
fisicamente o via correo electrénico a la tltima
direccion del Tenedor Registrado que aparece
en ¢l Registro, o mediante la publicacién en un
diario de circulacion nacional por dos (2) dias
consecutivos, especificando los términos y
condiciones de la redencion, detallando la Fecha
de Redencion y la suma destinada a tal efecto.
El' Emisor comunicard y remitird copias de las
publicaciones del aviso de redencion a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y a
LatinClear a fin de que la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A. pueda remitirlo a sus
Participantes, y éstos a su vez, notifiquen a los
Tenedores Registrados que mantengan las
Acciones Preferentes inmovilizadas.

La redencion anticipada, ya sea parcial o total,
podra ser realizada en cualquier fecha que
constituya un Dia Habil.

“[. . .]”

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el

recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de
abril de 2010; y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Jael arcia Mayorca

Director de Emisores
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